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A. ASPECTOS GERAIS

A presente Politica tem como finalidade definir de maneira clara e detalhada a
metodologia e os procedimentos aplicaveis a divisdo e ao rateio de ordens cuja
negociacao seja realizada pela Perfin Infra Administracdo de Recursos Ltda (“Perfin

Infra”), Perfin Equities Administragao de Recursos Ltda (“Perfin Equities”) e Perfin Wealth
Management Ltda (“PWM”), em conjunto, “Perfin” ou “Gestoras”.

Seu propdsito é assegurar que todas as carteiras e fundos de investimento financeiros
(“FIF”) administrados pela instituicdo recebam tratamento equitativo, sem qualquer tipo
de favorecimento, de modo que nenhum veiculo sob gestdo sofra prejuizo ou obtenha
vantagem indevida em razdo da forma de alocacdo das ordens. Todas as operacées aqui
disciplinadas devem observar rigorosamente os principios da transparéncia, da
rastreabilidade das decisdes de investimento e da mitigacdo de conflitos de interesse.

Esta Politica é parte integrante do Programa de Compliance e Controles Internos das
Gestoras e foi elaborada em conformidade com as diretrizes da Resolu¢gdo CVM n¢
175/2023 (“Resolugdo 175”), com o Cédigo ANBIMA de Administragdo de Recursos de
Terceiros (“Cédigo ART”) e com as praticas recomendadas pela CVM e pela ANBIMA no
que se refere a procedimentos de fair allocation, agregacao e execugao de ordens. Todas
as disposicoes aqui constantes sdao de cumprimento obrigatério por parte dos
administradores, gestores, analistas, estagiarios e quaisquer pessoas atuando direta ou
indiretamente em nome das Gestoras nos processos de decisdo ou execuc¢ao de ordens
(“Colaboradores”).

B. DEFINICOES E FUNDAMENTOS

Para fins desta Politica, entende-se por ordem individual aquela destinada a um Unico
fundo ou carteira e por ordem agregada aquela que contempla simultaneamente dois
ou mais fundos ou clientes que possuam politicas de investimento, mandatos e
restricdes compativeis, permitindo a execugdo conjunta da operagdao. O rateio é o
processo subsequente de divisdo dos resultados da execucdo de uma mesma ordem,
com o objetivo de garantir uma alocagao justa e proporcional (fair allocation) entre as
carteiras participantes.

Considera-se ainda o conceito de timestamp, correspondente ao registro inviolavel de
data e hora do recebimento, da execucdo e da alocacao de cada ordem, condicdo
indispensavel para verificacdo de prioridade e para eventuais revisGes de auditoria.
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As operag0Oes deverdao sempre observar o critério de melhor execugao (Best Execution),
isto é, buscar o conjunto de condigdes mais favoravel em termos de prego, liquidez, prazo
e custo, de acordo com o contexto de mercado vigente no momento da realizagdao do
negaocio.

C. REGRAS GERAIS E SISTEMA UTILIZADO

Todas as ordens de investimento em ativos negociados em mercado organizado,
inseridas no sistema de negociacdo das Gestoras, deverdo ser registradas no Order
Management System (“OMS”) das Gestoras, atualmente operado pela plataforma da
InvesTools, o qual garante o controle cronolégico das instru¢des, a consolidacao
automatica das execucdes e o calculo proporcional das alocagées. O sistema recebe as
execucOes de cada corretora ou carrying broker por meio de arquivo padronizado e
devolve as informagdes de alocacdo finalizada de modo também padronizado.

Antes do envio definitivo, todas as distribuicdes de preco médio e quantidades sdo
verificadas pela equipe de suporte operacional, assegurando a acurdcia do
procedimento de fair allocation e a rastreabilidade completa da operacao.

Ao determinar a alocacdo exata de uma oportunidade de investimento entre carteiras
participantes, as Gestoras consideram fatores como (i) as restrices legais e regulatorias
aplicaveis, (ii) as restricdes particulares de investimento de cada fundo, (iii) a relevancia
minima que a operacao representara dentro do portfdlio individual de cada cliente, (iv)
0s custos operacionais e tributarios associados a execucdo, (v) a necessidade de se evitar
lotes fraciondrios ou valores imateriais de alocacdo, além da (vi) eventual exigéncia de
rebalanceamento entre fundos de mesma estratégia em funcao de aplicacbes ou
resgates.

D. PROCEDIMENTOS DE RATEIO E EXECUGAO

As ordens compativeis, sob o ponto de vista da estratégia e da elegibilidade, poderdo ser
agregadas para execuc¢do conjunta, visando a eficiéncia operacional e a melhores
condicOes de mercado. A execugdo dessas ordens sera centralizada pelos gestores, com
registro do hordrio de recebimento, do tipo de ativo e da quantidade destinada a cada
veiculo participante. Apds a execucdo, o resultado obtido serd alocado entre os fundos
de forma proporcional a quantidade originalmente demandada, respeitados os limites
regulatdrios, de risco e de concentracao estabelecidos para cada carteira.
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Nos casos em que a execugao seja parcial, o rateio seguira o mesmo critério proporcional
sobre a parcela efetivamente executada. Quando a quantidade for demasiadamente
pequena para uma divisdo proporcional razoavel, podera ser adotada tolerancia minima
operacional, desde que devidamente justificada e aprovada pelo gestor e pelo
Compliance. Fica expressamente vedada qualquer decisdo de carater subjetivo no
processo de alocagdo, salvo quando formalmente justificada e documentada como
excegao.

As operagbes deverdo ser especificadas na mesma data em que ocorrerem e as
reespecificacGes de uma conta para outra serdo admitidas apenas em situacdes
excepcionais, restritas a erro humano, falha operacional ou tecnoldgica, mediante
comunicac¢do imediata ao Compliance e aprovagdo conjunta do gestor responsavel e do
Compliance. Toda excecao deverd ser formalizada, acompanhada de justificativa formal
e de registro auditdvel, e posteriormente incluida no relatério mensal de excecdes,
submetido ao Comité de Risco e Compliance.

E. PROCEDIMENTOS POR TIPO DE ATIVO E ESTRATEGIA

Os gestores de cada Gestora sdo responsdveis pela aquisicdo e alienacdo de acdes,
derivativos e demais instrumentos financeiros. As decisOes de investimento sdo
formalizadas em comités de investimento e convertidas em ordens pelos estrategistas e
gestores da Perfin. As quantidades, limites e diretrizes de execucdo sdo definidos de
acordo com a andlise fundamentalista, as condi¢des de mercado e a aderéncia ao perfil
de risco e a politica de investimento de cada veiculo de investimento.

O rateio das execugdes em agdes ocorre sempre ao final do dia, conforme as instrugdes
consolidadas pelo sistema OMS, de modo a refletir proporcionalidade e consisténcia
entre os veiculos participantes. Havendo ativos sob restricido parcial, o Diretor de
Compliance (“DdC”) podera determinar a execugao centralizada, aplicando o modelo de
fair allocation entre todas as carteiras do mesmo segmento, especialmente quando se
tratar de posicOes estratégicas em que uma ordem de grande volume possa gerar
impacto relevante no prego do ativo.

No caso de derivativos, aplica-se a mesma ldgica de rateio proporcional, considerando
a natureza e os objetivos especificos de cada estratégia — incluindo posicGes de hedge,
arbitragem e long-short — e observando as restricdes regulatérias impostas a
determinados veiculos.
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Quanto a investimentos em fundos de terceiros e em ativos de crédito privado, as ordens
sdo normalmente especificas por cliente ou por fundo, em vista dos cronogramas de
liquidez e das particularidades de cada politica de investimento. Em ofertas limitadas,
como fundos fechados ou ativos de crédito com disponibilidade restrita, o rateio
ocorrera de forma proporcional ao interesse manifestado e em conformidade com a
compatibilidade estratégica entre os veiculos elegiveis. As oportunidades devem ser
oferecidas concomitantemente aos clientes elegiveis, de forma equitativa e
transparente.

F. MITIGACAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Todas as operacdes realizadas pelas Gestoras deverdo observar os principios de
independéncia e de auséncia de favorecimento. Toda e qualquer decisdo discricionaria
deverd ser formalmente justificada e documentada, com registro em ata ou parecer
técnico. A discricionariedade do gestor podera ser exercida para preservar o interesse
coletivo dos cotistas, especialmente em situacdes de urgéncia decorrentes da janela de
oportunidade limitada de um investimento.

Caso uma operac¢do envolva partes relacionadas — tais como veiculos de investimento
por elas administrados, coinvestidores ou Colaboradores —, a drea de gestdo devera
comunicar previamente o DdC, que procederd a revisao formal das condicOes e avaliara
eventual caracterizacdo de conflito. Essa analise sera registrada em relatério escrito,
contendo as medidas adotadas.

A participacdo de contas proprietarias ou de coinvestidores em ordens agregadas
somente serd admitida mediante a garantia de tratamento idéntico ao dispensado aos
fundos de terceiros, incluindo condicbes de preco, de volume e de prioridade. Sao
mantidas barreiras de informacao entre as areas de gestao, pesquisa e operagdes, a fim
de impedir acesso seletivo a informacdes relevantes. Fica vedado qualquer
direcionamento de resultados entre carteiras, seja por meio da manipulacdo de precos
médios, seja pela escolha seletiva de execucdo.

A omissdo de notificar potenciais conflitos ou violacGes de qualquer regra aqui contida
sera considerada transgressdo a presente Politica e ao Cédigo de Etica e Conduta da
Perfin, sujeita as medidas disciplinares cabiveis e a comunicacdo ao Comité competente.

H. DOCUMENTAGAO E RETENGCAO DE REGISTROS

Todos os registros de ordens, relatérios de execucgao, rateios, justificativas e aprovagdes
deverdo ser mantidos por periodo minimo de cinco anos, em formato eletrénico seguro
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e com trilha de auditoria apta a identificar qualquer alteragdo posterior. O acesso as
informacdes serd limitado aos Colaboradores autorizados e as areas competentes,
mediante controle de permissdes e logs de acesso. As boletas digitalizadas e demais
documentos comprobatdrios permanecerdao arquivados na intranet corporativa e
disponiveis para consulta do DdC, de auditoria interna e de auditorias externas. O
sistema OMS realiza, diariamente, o backup automatizado integral de todos os registros,
garantindo a integridade e disponibilidade dos dados.

I DISPOSIGCOES FINAIS

As regras estabelecidas nesta Politica substituem todas as versdes anteriores, entrando
em vigor na data de sua aprovacao. Qualquer situacdo ndo prevista deverd ser submetida
a andlise conjunta das areas de Gestdo, Risco e Compliance, que definirdo o tratamento
adequado, sempre observando a legislacdo e regulamentagdao vigentes. O
descumprimento das disposi¢cdes aqui contidas podera ensejar a aplicacdo de medidas
disciplinares internas, sem prejuizo das sangdes administrativas eventualmente cabiveis
pela CVM ou pela ANBIMA.

G. CONTROLE DE VERSOES E GOVERNANCA

Data Versao Aprovagao

Julho 2023 Versdo 1 Conselho Estratégico
Outubro 2025 Versdo 2 e atual Conselho Estratégico
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