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A. INTRODUCAO

As entidades (i) Perfin Infra Administragcdao de Recursos Ltda. (“Perfin Infra”); (ii) Perfin
Equities Administracdo de Recursos Ltda. (“Perfin Equities”); e (iii) Perfin Wealth
Management Ltda. (“Perfin Wealth Management” ou “PWM”), compdem as entidades

da Perfin (“Perfin”, “Gestoras”, “Empresa” ou “Companhia”) que no ambito de sua

atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios na categoria
gestor de recursos nos termos da regulamentacao da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”), podem realizar a distribuicdo de cotas de fundos de investimento de que atuem
como gestor de recursos. A Perfin Infra e a Perfin Equities atuam na distribuicdo de cotas
de fundos e a PWM nao atua como distribuidora e, portanto, ndo esta sujeita as regras
desse Manual.

A Perfin desempenha atividades de gestao de recursos de terceiros, por meio de fundos
de investimento regulados pela Resolu¢dao CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022
(“Resolucdo CVM 175”), seus anexos e atualizagOes posteriores, sejam eles fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas, bem como de fundos de investimento
em participagoes, e carteiras administradas, incluindo a distribuicdo de cotas de seus
fundos.

Na sua atuacdo como distribuidor, conforme autorizado pela Resolugdo CVM n2 21, de
25 de fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 21”), a Perfin, observadas as condicdes
previstas na Politica de Controles Internos e Compliance, ou o administrador fiduciario
dos fundos podem contratar instituicdes financeiras para realizar a distribuicao de cotas
dos fundos. Para regular a selecdo, contratacdo e supervisdo de distribuidores externos,
a Perfin desenvolveu regras para a selecao, contratacdo e monitoramento de terceiros,
incluindo instituicdes intermediarias, que integra a Politica de Controles Internos e
Compliance e a Politica de Compras e Contratacdo de Terceiros.

Este Manual de Distribuicdo e Cadastro (“Manual”) foi elaborado para formalizar os
procedimentos e controles internos necessarios para a distribuicdo de cotas dos fundos
geridos pelas Gestoras, essencialmente em sua atua¢ao como distribuidor de cotas dos
fundos, de forma a atender as exigéncias da Resolu¢ao CVM 175, Resolugcdao CVM 21, dos
Cédigos da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(“ANBIMA”) de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros (“Cédigo ART”) e de Distribuicdo (“Cddigo de Distribuicdo” ou Cédigo ANBIMA
de Distribuicdo”).

Em observancia ao disposto no artigo 33 da Resolu¢dao CVM 21, o presente Manual foi
elaborado para assegurar o cumprimento com as normas de classificacdo de produtos
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de investimento, nos termos da Resolu¢gdao CVM 21 e do Cddigo de Distribui¢do, assim
como com as normas de cadastro e suitability de clientes, obrigacdes de Know your Client
(“KYC”), prevencdo a lavagem de dinheiro, financiamento ao terrorismo e o
financiamento da proliferacao de armas de destruicdo em massa (“PLD-FTP”) e o Cédigo
de Etica e Conduta da Perfin. Com relacdo as obrigacdes de PLD-FTP, a Politica de
Combate e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e ao
Financiamento da Proliferacdo de armas de Destruicao em Massa (“Politica PLD-FTP”) da

Perfin endereca os riscos e procedimentos relativos a matéria, tanto do ponto de vista
do passivo (clientes, portanto da atuacdo da Perfin como distribuidor) quanto do ativo
(operacgdes dos fundos, regulando, portanto, a atuacdo da Perfin enquanto gestora de
recursos).

Ainda, este Manual tem como objetivo estabelecer as principais diretrizes éticas,
operacionais e regulatdrias relacionadas a tais atividades e ndo terd como fim o
tratamento exaustivo de todas as leis, regulamentos e normas aplicaveis a atuacdo da
Perfin.

Inobservancias ao contido neste Manual serdo tratadas como irregularidade as normas
internas e apuradas de acordo com os procedimentos internos e diretrizes do Cédigo de
Etica e Conduta da Perfin, devendo ser reportadas ao Compliance e avaliadas pelo
Comité de Compliance.

B. ABRANGENCIA

Este Manual deve ser observado por todos os sécios, administradores, diretores,
funcionarios, estagiarios, consultores, além de sociedades investidas dos fundos geridos
pela Perfin, quando e no que aplicdvel (“Colaboradores”), mediante adesdo formal as
politicas integrantes deste Manual.

Os Colaboradores que atuem na distribuicdo de cotas de fundos devem exercer suas
atividades com boa-fé, diligéncia e lealdade em rela¢do aos clientes, sendo-lhes vedado
privilegiar seus proprios interesses ou de pessoas a eles vinculadas em detrimento dos
interesses dos clientes.

O presente Manual devera ser revisto no minimo a cada dois anos, levando-se em
consideracao, dentre outras questdes, mudancas regulatérias ou eventuais atualizacdes
necessarias.

As Gestoras deverdo manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos contados do
recebimento ou da sua geragdo, ou por prazo superior por determinagdo expressa da
CVM ou ANBIMA, todos os documentos e informac¢des descritos neste Manual, assim
como todas as correspondéncias, internas e externas, todos os papéis de trabalho,
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relatdrios e pareceres relacionados com o exercicio de suas fungdes, sejam eles fisicos
ou eletrdnicos.

C. POLITICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
C.1. OBIETIVO

O objetivo da Politica de Distribuicao de Cotas de Fundos de Investimento (“Politica” ou
“Politica_de Distribuicdo”) é estabelecer procedimentos e regras de controles internos

necessarios para o gerenciamento das atividades e riscos decorrentes da distribuicao de
cotas dos fundos.

C.2. DIRETRIZES GERAIS

O artigo 33 da Resolugdo CVM 21 autorizou o administrador de carteira de valores
mobiliarios, pessoa juridica, a atuar na distribuicdo de cotas de fundos de investimento
de que seja gestor, desde que atenda algumas normas especificas da CVM, e do Cddigo
ANBIMA de Distribuicdo, sobre as quais este Manual se baseia.

As regras definidas nesta Politica sdo aplicaveis a todos os clientes, sejam eles pessoas
fisicas, inclusive Colaboradores, pessoas juridicas, fundos de investimento, clubes de
investimento ou clientes ndo residentes, e sdo aplicdveis a distribuicdo de cotas dos
fundos das Gestoras realizada mediante contato pessoal ou com uso de qualquer meio
de comunicacgao, seja sob forma oral ou escrita, por meio fisico, correio eletrénico ou
pela rede mundial de computadores.

As Gestoras manterdo esta Politica, em conjunto com os eventuais relatérios elaborados,
a disposicao da CVM e da ANBIMA.

A Politica de Atuacdo das Gestoras na Distribuicdo de Cotas de Fundo de Investimento
por ela geridos constante deste Manual devera ser divulgada e mantida atualizada no
site das Gestoras, enquanto este Manual, com procedimentos internos detalhados, sera
mantido de forma privada pelas Gestoras.

C.3. DIRETORES RESPONSAVEIS PELA AREA DE DISTRIBUIGAO E SUITABILITY

Nos termos do citado artigo 33 da Resolucdao CVM 21, inciso Il, o Diretor de Distribuicdo
e Suitability é (i) responsavel pelo cumprimento das normas de que trata o inciso | do
referido artigo e da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30”),
e, de maneira geral, pela atividade de distribuicdo de cotas dos fundos e regras relativas

a adequacdo do perfil do cliente (“Diretor de Distribuicdo”).
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O Diretor de Distribuicdo reporta-se diretamente ao Conselho Estratégico da Perfin e, na
execucdo das atividades sob sua responsabilidade, estabelecidas neste Manual ou fora
dele, conta com o apoio de uma equipe interna, conforme disposto abaixo.

A atividade de Distribuicdo conta ainda com o suporte e supervisdao do Compliance das
Gestoras, para fins do atendimento das obriga¢des regulatdrias inerentes a fungao.

N3o obstante a reponsabilidade do Diretor de Distribuicdo e do Diretor de Controles
Internos e Compliance (“Diretor de Compliance” ou “DdC”), cabera aos érgaos de alta
administracao das Gestoras aprovar as regras e procedimentos de que trata a presente
Politica e supervisionar o cumprimento e efetividade dos procedimentos e controles
internos aqui estabelecidos.

O Diretor de Compliance deve encaminhar aos 6rgdos da alta administracdo das
Gestoras, até o ultimo dia util do més de abril de cada ano, relatério relativo ao ano civil
anterior a data de entrega, contendo:

(i)  Asconclusdes dos exames efetuados relacionados a este Manual;

(i) As recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias com relagao a este
Manual, com o estabelecimento de cronogramas de saneamento, quando for
0 caso; e

(i) A manifestacdo do Diretor de Distribuicdo a respeito das deficiéncias
encontradas em verificagcbes anteriores e das medidas planejadas, de acordo
com o cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para sana-las.

C.4. ESTRUTURA DA AREA E SISTEMAS UTILIZADOS

A equipe dedicada a distribuicdo de cotas de fundos da Perfin é composta pelo Diretor
de Distribuicdo e 2 (dois) profissionais.

A equipe de distribuicdo atua em 3 (trés) frentes: (i) manutencdo do relacionamento
comercial e atendimento as instituicdes que fazem a distribuicdao de cotas dos fundos
sob gestdo da Perfin; (ii) manutencdo do relacionamento e atendimento direto a clientes
de fundos sob gestdao da Perfin; e (iii) selecdo e captacdo ativa de clientes. Além disso,
essa equipe é responsavel pelos procedimentos de cadastro e adequac¢ao de perfil de
risco do cliente (suitability), nos termos da Politica de Suitability, constante deste
Manual.

Os Colaboradores integrantes da area de distribuicdo utilizam recursos computacionais
adequados e compativeis com as atividades que desempenham.

C.5. CERTIFICACOES, CENTRAL DE ATENDIMENTO E INFORMAGOES PUBLICAS
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Todos os Colaboradores que atuam na prospec¢ao, distribuicdo e manutengdo de
relacionamento comercial com clientes devem necessariamente possuir a Certificacdo
Profissional ANBIMA Série 20 ou 10, (CPA-20 e CPA-10) ou equivalente, de acordo com a
fun¢do desempenhada.

Em funcdo do exercicio da atividade de distribuicdo, a Perfin mantém um canal de
atendimento aos investidores dos fundos (“Investidores” ou “Clientes”). Em consonancia
com a regulamentacdo vigente e conforme disposto acima, os Colaboradores que atuem
no atendimento a Clientes também deverdao possuir a necessarias Certificacdo
Profissional ANBIMA, conforme mencionado acima.

A Perfin divulga, ainda, as seguintes informacdes sobre os fundos geridos:
(i) Politica de investimento;
(i)  Classificacdo de risco do fundo;
(i) Condigdes de aplicacdo, amortizacdo (se for o caso) e resgate (cotizacao);

(iv) Limites minimos e maximos de investimento e valores minimos para
movimentagao e permanéncia no fundo;

(v) Taxa de administracdo, de performance e demais taxas;

(vi) Rentabilidade, observado o disposto nas regras de Publicidade previstas nos
anexos do Cédigo ART, quando aplicavel;

(vii) Avisos obrigatorios, observado o disposto nas regras de Publicidade previstas
nos anexos do Cédigo ART, quando aplicavel;

(viii) Referéncia ao local de acesso aos documentos do fundo com explicitagdao do
canal destinado ao atendimento a clientes;

(ix) Publico-alvo, quando destinado a clientes especificos;
(x) Tributagao aplicavel; e

(xi) Descrigdo resumida dos principais fatores de risco, incluindo, no minimo, os
riscos de liquidez, de mercado e de crédito, quando aplicavel.

As informacdes acima podem ser disponibilizadas através de links aos websites dos
administradores fiduciarios dos fundos, onde tais informacdes podem ser encontradas.

As Gestoras devem informar a CVM sempre que verificar a ocorréncia ou indicios de
violacdo da legislacdo que incumba a CVM fiscalizar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
Uteis da ocorréncia ou identificacdo. Para tanto, quando da identificacdao, ocorréncia ou
indicio de violacdo da legislacdo, os Colaboradores deverdo prontamente informar tal
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ocorrido ao DdC, para que este avalie o caso e tome as providéncias que julgar
necessarias. Confirmada a ocorréncia, o DdC sera responsavel pela imediata
comunicacdo a CVM. Em qualquer caso, o DdC devera manter registro dos documentos
relativos a avaliagdo realizada que tenha fundamentado a decisdao de comunicar, ou nao,
a CVM.

O Compliance é responsavel pelo controle das certificagdes ANBIMA e de informagdes
gue devem ser publicamente divulgadas pelo gestor de recursos de terceiros que
também atue como distribuidor de seus fundos.

C.6. TREINAMENTO INICIAL E PERIODICO

Conforme disposto no Cédigo de Etica e Conduta, a Perfin realiza treinamentos para
todos os seus Colaboradores, ocasido em que sdao abordados temas como principios
éticos, regras de conduta e politicas de compliance, prevencado a lavagem de dinheiro e
combate a corrupcdo, dentre outros assuntos relevantes a todos os Colaboradores.

Como complemento ao treinamento inicial, a Perfin possui um programa periédico de
atualizagdo do conhecimento de seus Colaboradores, sob responsabilidade do
Compliance.

As Gestoras poderao contratar prestadores de servico especializados para a realizagao
dos treinamentos aqui descritos, bem como recomendar ou subsidiar, quando
necessario, a determinados Colaboradores a realiza¢cdo de cursos especifico fornecidos
por instituicdes de renome em seu respectivo mercado de atuacao.

Em especial para os Colaboradores integrantes da area de distribuicdao, o Compliance se
assegurara que estes sejam devidamente treinados acerca deste Manual e dos temas
aqui abordados. Adicionalmente, os Colaboradores que possuem CPA-20 ou CPA-10 sdo
treinados também sobre temas que envolvam atendimento aos clientes.
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D. POLITICA DE CADASTRO E KNOW YOUR CLIENT (KYC)
D.1. OBIJETIVO

Esta Politica de Cadastro disciplina os procedimentos a serem observados pela Perfin
quando do cadastro de novos clientes e atualizacdao cadastral daqueles que ja sejam
clientes.

Para tanto, esta Politica foi elaborada em consonancia com o disposto na Resolugdao CVM
n2 35, de 26 de maio de 2021 (“Resolugdo CVM n2 35/21”) e Resolugdo CVM n? 50, de
31 de agosto de 2021 (“Resolucdo CVM n2 50/21”), visando propiciar o devido
conhecimento do cliente e mitigar o risco de uso inadvertido das Gestoras como
intermedidrias em qualquer tipo de processo que vise ocultar a verdadeira fonte de
recursos procedentes de atividades criminosas de lavagem de dinheiro, ao
financiamento ao terrorismo e ao financiamento a proliferacdo de armas de destruicao
em massa.

E de responsabilidade das Gestoras, em relacdo a seus clientes (i) a prestacdo adequada
de informacao sobre os fundos de investimento e seus riscos; e (ii) o fornecimento da
documentacdo dos fundos, incluindo os termos de adesdo e demais documentos
obrigatdrios exigidos pela regulacao.

E de responsabilidade dos clientes, em relacdo as Gestoras (i) prestar informacdes
veridicas e prontamente as solicitacGes feitas pelas Gestoras; (ii) atualizar, sempre que
houver alteragGes, as informacGes pessoais prestadas; e (iii) colaborar com quaisquer
esclarecimentos que se fagcam necessarios para o cumprimento das obrigacées legais e
regulamentares conduzidas pela Perfin.

O cadastro dos clientes deve permitir a identificacdo da data e do conteudo de todas as
alteragdes e atualizagdes cadastrais.

As regras, procedimentos e controles internos das Gestoras aqui definidos deverdo ser
suficientes para confirmar as informacdes cadastrais de seus clientes, manté-las
atualizadas e monitorar as operacoes por eles realizadas.

D.2. RESPOSNAVEIS PELAS OBRIGAGOES DE CADASTRO E PLD-FT

Manual de Distribui¢do e Cadastro 10
Setembro 2025 (v2)



g PERFIN

A Diretoria de Distribuicdo é responsdavel pela identificagdo, o cadastro, o registro, a
comunicacdo, os limites e a responsabilidade administrativa de que trata a Lei n?
9.613/98. A Sra. Suzana Giampaoli Vescovi é a Diretoria de Distribuigdo da Perfin.

A Diretoria de Compliance, Risco e PLD-FT é responsavel, entre outros, pelo
cumprimento das normas da Resolugdo CVM n2 50/21, em especial, pela implementagdo
e manutencdo da politica de prevengdo e combate a lavagem de dinheiro e
financiamento ao terrorismo. A Sra. Carolina Rocha Freitas é a Diretora de Compliance,
Risco e PLD-FT da Perfin.

D.3. CADASTRO INICIAL (ETAPA 1)

Quando potenciais clientes entram em contato diretamente com a Perfin por telefone,
e-mail ou website com o intuito de investir nos fundos geridos, deverdo ser observados
os procedimentos indicados a seguir.

Apenas Colaboradores vinculados a area de Distribuicdo e Relacdo com Investidores
deverdo manter contato com clientes e potenciais clientes. Esses Colaboradores serdo
os responsaveis (i) pelo esclarecimento de duvidas com relagdo aos produtos geridos
pela Perfin, (ii) pela coleta de documentos e informacdes dos clientes, e (iii) pelo
preenchimento das informacdes iniciais que permitirdo a correta identificacdo de cada
cliente (Know Your Client). Com base nas informacgdes iniciais obtidas pela equipe de
Distribuicdo o Compliance da Perfin realizard as diligéncias necessarias de modo a
identificar e avaliar riscos no relacionamento com tal contraparte (origem de recursos,
regularidade com obrigacoes legais, regulatdrias e afins e quaisquer outros fatores que
possam representar risco para o relacionamento, conforme orientacbes legais e
regulatdrias e as melhores praticas de mercado.

N3do obstante a responsabilidade da equipe de Distribuicdo, caso qualquer Colaborador
suspeite de informacdes recebidas ou obtidas com relacdo a clientes ou potenciais
clientes, este devera reportar imediatamente ao Compliance.

A Perfin, na qualidade de distribuidora, devera obter o cadastro dos clientes contendo,
no minimo, as seguintes informagdes e documentos:

D.3.1. Se Pessoa Fisica
(i) Documento de identificacdo (RG, CNH, RNE, passaporte, etc.)
(i) Cadastro de Pessoa Fisica (CPF)
(i) Comprovante de residéncia recente (emitido no maximo nos ultimos 3 meses)

(iv) Comprovante de renda ou declaragdo de ocupagdo/profissdo
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(v) Dados de contato (endereco, telefone, e-mail)
(vi) Informagdes sobre beneficiario final, se for o caso

D.3.2. Se Pessoa Juridica, exceto pessoas juridicas com valores mobiliarios de sua
emissao admitidos a negociagdo em mercado organizado

(i) Contrato social/estatuto e alteragdes

(i) Cartao CNPJ

(i) Documentos dos sdcios/representantes legais (mesmos para PF)
(iv) Comprovante de endereco da empresa

(v) Procurac¢do (quando houver)

(vi) Informacg0es atualizadas sobre o faturamento médio mensal dos ultimos 12
(doze) meses e a respectiva situacao patrimonial

(vii) Identificagao dos beneficiarios finais

(viii)Se o cliente opera por conta de terceiros, no caso dos gestores de fundos de
investimento e de carteiras administradas;

(ix) Se o cliente autoriza ou ndo a transmissdo de ordens por representante ou
procurador;

(x) endereco completo dos procuradores, se houver, bem como registro se ele é
considerado PEP, se for o caso, nos termos da Resolugdo CVM n2 50/21

D.3.3. Se Pessoa Juridica com valores mobilidrios de sua emissio admitidos a
negociacao em mercado organizado

(i) Denominagao ou razao social
(i) Nomes e numero do CPF de seus administradores
(iii) Inscrigdo no CNPJ

(iv) Enderego completo (logradouro, complemento, bairro, cidade, unidade da
federacdo e CEP)

(v) Numero de telefone
(vi) Endereco eletrénico para correspondéncia
(vii) Datas das atualizagdes do cadastro; e

(viii)Concordancia do cliente com as informagdes
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D.3.4. Se fundos de investimento registrados na CVM
() A denominagao
(i) Inscricdao no CNPJ

(iii) ldentificagdo completa do seu administrador fiducidrio e do seu gestor, nos
termos do inciso Il ou Il acima, conforme aplicavel; e

(iv) Datas das atualizagdes do cadastro.
D.3.5. Nas demais hipdteses

(i) Aidentificacdo completa dos clientes, nos termos dos incisos | a IV acima, no que
couber

(i) A identificacdo completa de seus representantes e administradores, conforme
aplicavel

(iii) Informag0es atualizadas sobre a situagao financeira e patrimonial

(iv) Informagdes sobre perfil do cliente, conforme regulamentagao especifica que
dispGe sobre dever de verificagdo da adequacdo dos produtos, servicos e
operagoes ao perfil do cliente, quando aplicavel

(v) Se ocliente opera por conta de terceiros, no caso dos administradores de fundos
de investimento e de carteiras administradas

(vi) Datas das atualizagdes do cadastro; e
(vii) Assinatura do cliente
D.3.6. No caso de clientes nao residentes, o cadastro deve conter, adicionalmente

(i) Os nomes e respectivos numeros de CPF das pessoas naturais autorizadas a
emitir ordens no Brasil e, conforme o caso, dos administradores da instituicdo ou
responsaveis pela administracao da carteira; e

(i) Os nomes e respectivos numeros de CPF do representante legal e do responsavel
pela custddia dos seus valores mobiliarios no Brasil.

Ainda no caso de clientes ndo residentes, adicionalmente, a Perfin também verificara se
a jurisdicao de origem:

(i) Esta classificada por organismos internacionais, em especial o Grupo de Acdo
Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo —
GAFI, como nao cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em relacdo a
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prevencdo e ao combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do
terrorismo;

(i) Integra alguma lista de sangbes ou restricdes emanadas pelo Conselho de
Seguranca da Organizac¢do das Nagbes Unidas (CSNU); e

(i) Possuidrgdo regulador do mercado de capitais, em especial, que tenha celebrado
com a CVM acordo de cooperagdo mutua que permita o intercambio de
informagbes financeiras de clientes, ou seja signatdrio do memorando
multilateral de entendimento da Organizacdo Internacional das Comissdes de
Valores — OICV/IOSCO.

No nivel do cliente ndo residente, deve-se avaliar se o respectivo cliente, em sua
jurisdicdo de origem, é regulado e fiscalizado por autoridade governamental
competente.

O cliente, no momento do cadastro, também devera declarar que:
(i) Asinformacgdes fornecidas sdo verdadeiras

(i) Se compromete a informar, em no maximo 48 horas Uteis, quaisquer altera¢des
gue vierem a ocorrer nos seus dados cadastrais, inclusive eventuais revogacdes
de mandato

(i) E pessoa vinculada ao intermedidrio, quando aplicavel
(iv) Ndo esta impedido de operar no mercado de valores mobilidrios

(v) Autoriza os intermediarios, caso existam débitos pendentes em seu nome, a
liquidar os contratos, direitos e ativos adquiridos por sua conta e ordem, bem
como a executar bens e direitos dados em garantia de suas operacdes ou que
estejam em poder do intermediario, aplicando o produto da venda no
pagamento dos débitos pendentes, independentemente de notificagdo judicial
ou extrajudicial, quando aplicavel; e

(vi) Os meios pelos quais suas ordens devem ser transmitidas.

Para a negociacdo de cotas de fundo de investimento, salvo quando as cotas forem
negociadas em mercado organizado, serd ainda obrigatério que conste do cadastro
autorizacdo prévia do cliente mediante instrumento préprio, incluindo declaracao de
ciéncia de que:

(i) Recebeu o regulamento e, se for o caso, o prospecto ou lamina

(i) Tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento
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(iii)

Tomou ciéncia da possibilidade da obrigacdao de aporte adicional de recursos, no
caso de o patrimonio liquido do fundo de investimento tornar-se negativo

A Perfin deverd identificar a pessoa natural caracterizada como beneficidrio final no

processo de andlise de clientes sob sua distribuicdo, salvo quando se tratar de:

@)
(ii)

(iii)

Pessoa juridica constituida como companhia aberta no Brasil;

Fundos e clubes de investimento nacionais registrados, desde que (a) ndo seja
fundo exclusivo; (b) obtenham recursos de clientes com o propdsito de atribuir o
desenvolvimento e a gestdo de uma carteira de investimento a um gestor
qualificado que deve ter plena discricionariedade na representacdo e na tomada
de decisdo junto as entidades investidas, ndo sendo obrigado a consultar os
cotistas para essas decisdes e tampouco indicar os cotistas ou partes a eles
ligadas para atuar nas entidades investidas; e (c) seja informado o nimero do CPF
ou de inscricdo no CNPJ de todos os cotistas para a Receita Federal do Brasil na
forma definida em regulamentacao especifica daquele 6rgao;

Instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

(iv) Seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de

v)

regimes préprios de previdéncia social;

Clientes ndo residentes classificados como: (a) bancos centrais, governos ou
entidades governamentais, assim como fundos soberanos ou companhias de
investimento controladas por fundos soberanos e similares; (b) organismos
multilaterais; (c) companhias abertas ou equivalentes; (d) instituicdes financeiras
ou similares, agindo por conta prdpria; (e) administradores de carteiras, agindo
por conta prépria; (f) seguradoras e entidades de previdéncia; e (g) fundos ou
veiculos de investimento coletivo, desde que, cumulativamente: (g.1) o nimero
de cotistas seja igual ou superior a 100 (cem) e nenhum deles tenha influéncia
significativa; e (g.2) a administragdo da carteira de ativos seja feita de forma
discriciondria por administrador profissional sujeito a regulacdo de dérgao
regulador que tenha celebrado com a CVM acordo de coopera¢ao mutua.

Nas situacdes em que for necessaria a condugao de diligéncias visando a identificacao

do beneficiario final de entes constituidos sob a forma de trust ou veiculo assemelhado,

também devem ser envidados e evidenciados esforcos para identificar:

(i)
(if)
(iii)

A pessoa que instituiu o trust ou veiculo assemelhado (settlor)
O supervisor do veiculo de investimento, se houver (protector)

O administrador ou gestor do veiculo de investimento (curador ou trustee); e
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(iv) O beneficiadrio do trust, seja uma ou mais pessoas naturais ou juridicas

O procedimento de identificacdo de beneficidrio final observara as informagdes
disponiveis nos contratos e estatutos sociais atualizados, documentos regulatdrios ou
outros documentos de origem publica confidvel e atualizada.

Apds receber estas fichas, a drea de Relagdes com Investidores da Perfin efetuara a
conferéncia de todos os dados com os dos documentos enviados e, se estiverem
completas, devera inserir as informag¢des do cliente no banco de dados interno. Caso
haja qualquer informagao divergente ou com alguma incoeréncia relevante, o cliente
devera ser contatado para esclarecimento.

D.4. INFORMAGOES E ANALISE CADASTRAL (ETAPA 2)

Uma vez recebido o cadastro completo do cliente, a analise das informacdes cadastrais
é feita pela drea de Operagdes com suporte de Compliance.

Inicialmente, as equipes deverao analisar as informagdes e documentagdo dos clientes
levando em consideracdo as informacdes solicitadas nesta politica, bem como na Politica
PLD-FTP. Para tanto, devera conferir as informacdes cadastrais fornecidas pelo cliente,
sobretudo no que tange a sua condi¢do econdmico-financeira e ocupacao (ex. analise de
ocupacgao profissional x patriménio informado, falta de informacgdes, ou contradi¢ao
entre as mesmas). Além disso, devera verificar se o cliente atende aos requisitos da
legislacdo em relacdo a adequacdo do fundo ao seu perfil de investimento (suitability).

A area de Operacdes devera ter o controle e manutencao dos registros que comprovem
a compatibilidade entre as movimentagdes de recursos do cliente e a sua capacidade
financeira, nos termos das regras da Politica PLD-FTP.

A drea de Compliance realizara a andlise de background check dos clientes por meio de
sistemas internos e externos e podera complementar com o suporte de prestadores de
servico especializados. Ainda, o Compliance podera solicitar informagdes adicionais ou
mesmo esclarecimentos por meio de ligacdes ou reunides.

A Equipe de Cadastro e Compliance deverd dispensar especial atengao as operagdes em
gue participem as seguintes categorias de clientes, inclusive mantendo
acompanhamento continuo:

(i) Clientes ndo residentes, especialmente quando constituidos sob a forma de
trusts e sociedades com titulos ao portador;

(i) Organizacdes sem fins lucrativos, nos termos da legislacdo especifica;

Manual de Distribui¢do e Cadastro 16
Setembro 2025 (v2)



g PERFIN

(iii) Clientes residentes, constituidos, sediados ou, ainda, que utilizem em sua relagao
com os fundos de investimento contas bancarias mantidas em paises que nao
aplicam ou aplicam insuficientemente as recomendagdes do GAFI; e

(iv) Pessoas politicamente expostas, assim definidas pelo Anexo A a Resolugao CVM
n2 50/212, bem como com seus familiares, estreitos colaboradores e pessoas
juridicas de que participem.

Em se tratando as pessoas supracitadas, o Compliance também devera analisar e aprovar
o cadastro do potencial cliente, devendo solicitar, eventualmente, declara¢do sobre a
origem dos recursos investidos. Nesta hipotese, o Compliance podera solicitar
informag¢des e documentos adicionais, tais como Declaragdo de Imposto de Renda ou
extratos bancdrios, de corretoras ou outras aplicacdes (que comprovem, ao menos, 0
montante a ser investido nos fundos geridos pela Perfin).

Independentemente do processo especial aplicavel as pessoas mencionadas nos incisos
(i) a (iv) acima, a aceitacdo desses clientes como clientes das Gestoras depende sempre
da autorizacdo expressa do Compliance. Da mesma forma, caso o Compliance tenha feito
um apontamento no cadastro do cliente ou no seu background check, a decisdo final
sera do Comité de Compliance.

D.5. DUE DILIGENCE DE COMPLIANCE E ATRIBUICAO DE RISCO

A partir das informacdes recebidas da area de Relacionamento com Investidores e/ou
obtidas diretamente com o potencial cliente, a area de Compliance realizara as devidas
diligéncias de modo a identificar riscos inerentes ao investidor frente as recomendagdes
e boas praticas de mercado. Serdo feitas pesquisas em bases publicas e privadas, além
de solicita¢des feitas diretamente ao investidor.

Serdo considerados e ponderados ao menos os critérios da tabela abaixo para que cada
investidor seja classificado como de baixo, médio ou alto risco.

esclarecer

Critério Risco Baixo Risco Médio Risco Alto

Identificacdo do Cliente Documentacdo Inconsisténcia Documento falso,
regular e sem pouco material ou | divergente, ou
divergéncia pequena duvida a | dificuldade de

verificar
identidade ou
veracidade da

informacao
Presenca em listas Ndo consta em Consta como PEP Incluido em listas
restritivas (OFAC, ONU, PEPs | listas restritivas ou PEP de sangGes
etc.) relacionado internacionais

e/ou indicativas de
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envolvimento em
crimes financeiros

Residéncia/Domicilio

Domicilio local

Residéncia em

Residente em

(Brasil) e ndo local de risco areas de fronteira,
localizado em médio (conhecidas | paraisos fiscais,
areas sensiveis por paises ndo
(ex.: regides de problemas/crimes | cooperantes com
fronteira) pontuais) o GAFI

Atividade profissional/Ramo | Setor de baixo Empresario, Setor de risco
risco (funcionario | autébnomo, (casas de cambio,

publico, CLT

profissional liberal

joalherias, jogos,

tradicional, comércio exterior,
empresa obras de arte etc.)
consolidada)

Origem dos Recursos Totalmente Parcialmente N3o rastredvel,

rastreavel, saldrio
ou fonte
reconhecida

rastreavel, renda
ocasional ou
diferente do perfil
patrimonial

origem
desconhecida,
movimentac¢ao
incompativel com
perfil declarado

Transac¢des/Investimentos

Volume e
frequéncia
compativeis com
perfil, operacdo
tipica

Alguns aportes
atipicos ou acima
da média do perfil

Movimentagdes
frequentes e
elevadas, indicios
de fracionamento
ou operagdes sem
motivagao
econOmica
aparente

Situagdo Juridica/Certiddes

Sem registros
negativos em
certidoes e
documentos
judiciais

Pequenos
apontamentos,
protestos antigos
ou temas pouco
materiais ao tipo
de relacionamento
a ser estabelecido

Envolvido em
processo judicial
por crime
financeiro,
corrupgao, fraude,
etc.

Vinculo com paraisos

fiscais/estruturas offshore

Nenhum indicio
ou evidéncia de
vinculo

Algum
relacionamento
eventual (pouco

Vinculo direto ou
estrutura
societaria baseada

material) em paraisos fiscais
ou vinculo a
multiplas
estruturas em
diferentes
jurisdicGes
Complexidade da Estrutura | Estrutura simples Estrutura Estrutura
Societaria e de facil societaria com societaria
compreensao holdings ou complexa, trusts,
multiplos sécio offshores,
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“layiering” de
empresas
Historico do Cliente Bom histérico, Algumas Relatos de
sem ocorréncias ocorréncias tentativas de
desabonadoras desabonadoras fraudes,
anteriores (alertas investigacGes ou
arquivados, recorrentes ndo
documentos conformidades
atualizados em
atraso)

Uma vez ponderadas as evidéncias encontradas sobre a contraparte diligenciada, sera
atribuida a classificacdo de risco ao investidor como baixa, média ou alta, de acordo com
os seguintes critérios (cumulativamente):

= |nvestidor de Risco Baixo
o Nenhum critério avaliado como risco alto
o Todos os critérios avaliados como risco baixo ou eventuais critérios
avaliados como médio, desde que de baixa materialidade e devidamente
justificado ao longo da avaliagdo
= Investidor de Risco Médio
o Eventual critério de risco alto, desde que devidamente justificado e
mitigado
o Critérios de risco médio atribuidos sem maiores justificativas ou
mitigacao
= |nvestidor de Risco Alto
o Um ou mais critérios de risco alto atribuidos sem maiores justificativas ou
possibilidade de mitigacao
o Combinacdo sensivel ou material de alguns critérios de risco médio

A atribuicdo de risco baixo ao investidor podera ser feita diretamente pela equipe de
Compliance. A atribuicdo de risco médio ao investidor podera ser feita pela equipe de
Compliance e posteriormente ratificada pelo Comité de Compliance. A atribuicdo de
risco alto ao investidor, e consequentemente a sua aceitacdo como investidor do fundo,
somente se dara com aprovacao direta da DdC ou Comité de Compliance, consideradas
as ponderag¢des do Compliance e Distribuicdo da Perfin.

O Comité de Compliance é soberano na decisao de classificacdo de risco dos investidores
e poderd modificar a classificacdo de risco dos investidores, de forma justificada, a
gualquer momento.

D.5.1. Revisdo Periddica da Classificagdo de Risco dos Investidores
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Uma vez atribuida uma das classificagdes de risco acima descritas, a Perfin ird manter
monitoramento de fatores de risco identificado junto aos investidores e atualizara as
pesquisas e a classificacdo do investidor de acordo com o nivel de risco atribuido:

= Risco Alto — Renovacao cadastral e de Compliance a cada 12 meses.
= Risco Médio — Renovacdo cadastral e de Compliance a cada 24 meses.

= Risco Baixo — Renovacdo cadastral e de Compliance a cada 36 meses.

Os mesmos critérios descritos anteriormente serdo adotados para a revisao periddica de
risco ou mesmo se novos elementos de risco forem identificados em meio ao
monitoramento mantido junto aos investidores e suas transa¢des com a Perfin.

D.6. EFETIVACAO DO CADASTRO (ETAPA 3)

Tendo havido aprovagao do potencial cliente nas Etapas 1 e 2 acima, sera enviado um e-
mail para o cliente com os dados bancarios do fundo para aplicagdes.

Os documentos cadastrais poderdao ser enviados por via digitalizada por e-mail ou
sistema disponibilizado pela Perfin para essa finalidade.

Apenas apds o envio de todas as informacgdes requeridas pela Perfin, ndo restante, assim,
qualquer pendéncia cadastral, o cadastro do cliente serd efetuado no sistema do
administrador fiducidrio do fundo, que, por sua vez, eventualmente, pode solicitar
documentos e informagdes adicionais.

D.7. ATUALIZACAO CADASTRAL (ETAPA 4)

O procedimento de atualiza¢do cadastral sera feito de acordo com a classificagao de risco
atribuida ao investidor, nunca ultrapassando 36 (trinta e seis) meses, observada a
obrigacao do cliente informar, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas uteis, quaisquer
alteracbes que vierem a ocorrer nos seus dados cadastrais, inclusive eventuais
revogacoes de mandato, conforme exposto neste documento. A Perfin realiza o controle
de vencimento de tal prazo através de banco de dados, sendo enviado um e-mail ao
cliente com antecedéncia de, ao menos, um més do término do prazo para bloqueio
solicitando a atualizacao cadastral.

Transcorrido o referido prazo, a Perfin estara impedida de receber novas aplica¢gdes do
referido cliente. Com relacdo aos pedidos de resgates, embora a Area de Distribuicdo e
Relacionamento com Clientes deva solicitar ao cliente que atualize seus dados cadastrais
anteriormente ao resgate, a pendéncia cadastral ndo pode ser impedimento para o
processamento do pedido de resgate.
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No minimo, a cada atualizagdo cadastral do cliente sera realizado um novo processo de
diligéncia por parte de Compliance, utilizando-se dos mesmos critérios e procedimentos
descritos no item D.5. acima.

As alteracdes das informacdes constantes do cadastro dependem de ordem escrita do
cliente, por meio fisico ou eletrénico, acompanhadas dos eventuais comprovantes que
sustentem as alteragdes solicitadas.

As informagGes, documentos e registros de operagdes deverdao ser conservados, a
disposicdo da CVM ou ANBIMA, durante o periodo minimo de 5 (cinco) anos, a partir do
encerramento da conta ou da conclusdo da ultima transacdo realizada em nome do
cliente.

E. POLITICA DE ACEITAGAO DE ORDENS PARA APLICAGOES E RESGATES

A Perfin acatara as ordens de aplicagcdes ou resgates emitidos pelos clientes (“Ordens”),
de acordo com os termos desta politica, devendo seguir as condi¢des abaixo
estabelecidas para registro das Ordens e conferéncias de dados cadastrais dos clientes.

E.1. TIPOS DE ORDENS ACEITAS

A Perfin aceitard Ordens de aplicacGes, resgates parciais e resgates totais, desde que o
cliente atenda as demais condi¢des estabelecidas neste Manual e seus anexos. As
Ordens serdo acatadas com prazo de execugao contado a partir da data de solicitacdo e
conforme determinado pelas regras de cotizacdo e liquidacdo estabelecidas em
regulamento de cada fundo.

E.2. HORARIO PARA O RECEBIMENTO DE ORDENS

As Ordens serdo recebidas conforme o hordrio estabelecido no regulamento e demais
materiais técnicos do fundo, conforme aplicavel.

Caso a Ordem seja recebida em horario posterior ao fixado, serd considerada como
tendo sido recebida no primeiro dia util subsequente.

E.3. BOLETAMENTO DE ORDENS

Este processo se aplica apenas aos cotistas de distribuicdo direta da Perfin, e é diferente
para aplicacdo e para resgate. A area responsavel por este boletamento de ordens é a
area de Operacdes da Perfin.

E.3.1. Regras para Aplicacoes
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A boletagem de aplicagGes é feita somente apds a identificagdo de recurso na conta do
fundo, identificado pelo CPF/CNPJ através de sistema(s) do(s) custodiante(s). Apds a
identificacdo do crédito na conta:

(i) é feita uma checagem do valor, se igual ou superior aos valores minimos exigidos
no fundo;

(ii) é feita uma checagem de situagdao cadastral, verificando se o cadastro esta
atualizado;

(iii) é feita uma checagem de situacgdo de suitability e se existe termo de adesdo; e
(iv) a aplicacdo é langada no sistema operado internamente pela Perfin.

Se ndo houver pendéncia nas checagens acima, é feita a boletagem no sistema do
administrador(es) fiduciario(s). Uma confirmagao de boletagem sera enviada ao cliente
e, no caso de falha em qualquer checagem, sera realizado um contato com o cliente para
solucdo imediata da pendéncia. Se nao for resolvida, a Perfin podera solicitar,
eventualmente, ao custodiante do fundo que estorne o crédito da aplica¢do para a conta
de origem.

A Ordem de aplicacdo registrada somente é confirmada com a entrada dos recursos na
conta do respectivo fundo no mesmo dia.

E.3.2. Regras para Resgates

As solicitacOes de ordens de resgate sdo aceitas somente se formalizadas por meio do
endereco de e-mail previamente cadastrado. Ao receber o e-mail, o resgate é lancado
no sistema operado pela Perfin. O cotista devera informar dados previamente
cadastrados (nome completo, CPF e dados bancdrios para crédito). A Perfin também
podera entrar em contato com o cliente por telefone para confirmar o pedido, sempre
através de ligacdo gravada. Se todos os dados forem confirmados, é efetuada a
boletagem para resgate.

Excecoes: no caso de aplicacBes via Central de Custddia e de Liquidacdo Financeira de
Titulos Privados - CETIP (fundos de investimento ou fundos de pensdo) ou aplica¢des via
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) especificamente de fundos de investimento, o
inicio do processo de boletagem é feito mediante aviso, e ndo por identificacdo do
crédito.

E.4. FORMA DE TRANSMISSAO

= Ordens Escritas: A regra geral é de que a Perfin s6 aceite o recebimento de
Ordens por escrito, desde que enviado do e-mail previamente cadastrado.
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= Ordens Verbais, em carater de exce¢do: Ordens devem ser recebidas somente
por telefone, sempre por meio de ramais gravados. Ordens Verbais deverdo ser
posteriormente confirmadas por e-mail. Qualquer excecdo a este procedimento
deverd ser aprovada por escrito pela Diretora de Distribuigao, caso a caso.

» Gravagdo de Ordens: Os ramais da Area de Distribuicdo e de Operagdes sdo
gravados, para propiciar o registro das comunicag¢des relevantes com clientes.
Este procedimento é obrigatdrio nos casos de recebimento de Ordens Verbais
em carater excepcional, ou seja, que ndo sejam originalmente por escrito. As
gravagdes serdo mantidas por pelo menos cinco anos e arquivadas em banco de
dados proéprio.

E.5. REGISTRO DE ORDENS

As Ordens recebidas pela Perfin deverdo ser registradas no mesmo dia do seu
recebimento no sistema interno da Perfin.

A Perfin ndo acatarad Ordens agendadas ou programadas para dias posteriores ao do
pedido, observando-se os prazos de aplicagdao e resgate contidos no regulamento de
cada fundo.

O langamento das Ordens devera ocorrer por meio de sistema préprio, sendo necessario
o preenchimento das informacdes exigidas pelo sistema utilizado pela Perfin.

A solicitagdo das ordens devera observar e respeitar os limites de horario determinados
nos regulamentos ou outros materiais técnicos dos fundos.

A Perfin cabe o devido registro da ordem em sistema interno e no sistema da
administradora, conforme o horario limite correspondente para registro da operacao.

As Gestoras deverdo arquivar os registros das Ordens transmitidas pelos clientes,
devendo tal registro ser realizado em sistema de arquivamento protegido contra
adulteracoes e de forma a permitir a realizacdo de auditorias e inspecdes, especialmente
para fins de cumprimento da obrigacao imposta pelo artigo 25 da Resolugao CVM n2 50.

E.6. PROCEDIMENTOS DE RECUSA DE ORDENS

A Perfin poderd ndo acatar as Ordens que ndo estejam em conformidade com os
parametros definidos neste Manual, como por exemplo:

(i) Ordem transmitida por meio ndo reconhecido pela Perfin como vélido;
(ii) Ordem transmitida por pessoa ndo autorizada na ficha cadastral do cliente;

(iii) No caso de novas aplicacdes, Ordem emitida por cliente com pendéncia
cadastral, ou com cadastro desatualizado; e
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(iv) Caso os recursos a serem aplicados sejam provenientes de bancos que nao
estejam enquadrados nos parametros de compliance aceitos pela Perfin,
conforme listagem mantida internamente.

Especificamente na hipdtese retratada no item (iii) acima, a Perfin somente acatara as
Ordens que tenham por finalidade o encerramento de conta ou de alienagao ou resgate
de ativo, em atengdo aos termos da Resolu¢do CVM n2 50/21.

E.7. PESSOAS AUTORIZADAS A EMITIR/TRANSMITIR ORDENS

A Perfin pode receber Ordens transmitidas pelo cliente ou por terceiros devidamente
autorizados e identificados em sua ficha cadastral. No caso de procurador, caberd ao
cliente apresentar o respectivo instrumento de mandato valido, que serd arquivado
juntamente com o material cadastral do mesmo.

Cabe ao cliente informar a Perfin sobre eventual revoga¢dao do mandato, quando for o
caso, observado o prazo de 48 (quarento e oito) horas Uteis contados da revogacao do
mandato, conforme estabelecido neste Manual.

Cabera aos Colaboradores da area de Distribuicdo e/ou Operacges, por sua vez, realizar
a conferéncia de que as pessoas responsaveis por emitir as Ordens tinham poderes para
tanto.

O cliente serd o Unico responsavel pelo acompanhamento das operagdes realizadas por
seus representantes ou procuradores, ndo podendo imputar a Perfin qualquer
responsabilidade por eventuais perdas que estes venham a causar.

E.8. CANCELAMENTO OU ALTERAGAO DE ORDENS

O cancelamento de uma Ordem ou sua alteracdo somente podera ocorrer se for
efetuado antes da cotizacdo da operagao, no caso de resgate, e antes da liquidacdo da
operacao, no caso de aplicacao.

Para cancelar ou alterar uma Ordem de movimentacio de cotas de fundos, a Area de
Distribuicdo ou Operacdes deverd fazé-lo através de sistema préprio e enviar e-mail para
o administrador, solicitando o cancelamento da ordem na carteira.

E.9. REGRAS PARA LIQUIDAGCAO DAS OPERAGOES

As aplicacbes em fundos feitas pelos clientes devem ser realizadas com recursos
oriundos de conta corrente bancaria de sua titularidade, ndo sendo aceitos aportes em
dinheiro ou através de cheque.

O pagamento de valores (resgates) efetuado pela Perfin ao cliente deve ser realizado por
meio de transferéncia bancdria para conta corrente de titularidade do cliente.
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Os recursos financeiros enviados pelo cliente ao fundo somente serdo considerados
disponiveis apds a confirmacao de seu efetivo recebimento.

F. POLITICA DE SUITABILITY PARA VERIFICAGAO DE ADEQUAGAO DO PERFIL DO
INVESTIDOR

F.1. INTRODUGAO

O objetivo desta Politica de Suitability Para Verificacdo da Adequacdo de Perfil do
Investidor (“Politica”) da Perfin Infra Administracdo de Recursos Ltda. (“Perfin Infra”) e
Perfin Equities Administracdo de Recursos Ltda. (“Perfin_Equities”) e, quando
conjuntamente designadas, “Perfin” ou “Gestoras”, é definir o processo de verificacao
da adequacdo de perfil do cliente (“Suitability”), em linha com o Art. 82 da Resolucdo
CVM n? 30/21. Também sera observada a autorregulacdo, especificamente o Cddigo
ANBIMA de Distribuigao.

O processo de Suitability consiste na coleta de informagbes sobre um cliente ou
potencial cliente com o objetivo de efetuar uma andlise apropriada da situacdo
financeira, experiéncia e objetivos de investimento do cliente. De posse destas
informacgdes é feita uma andlise, na qual é possivel determinar o perfil de investimento
adequado ao cliente.

Tendo em vista que outras instituicdes do mercado também sdo contratadas para
distribuir cotas dos fundos de investimento, esta Politica é aplicavel apenas na atuacdo
da Perfin na qualidade de distribuidor. Nos casos dos Clientes que aplicam nos fundos
de investimento através de outros distribuidores, a politica de suitability aplicavel serd a
do respectivo distribuidor, sem prejuizo da Perfin exigir do distribuidor contratado a
complementacdo de informacbes e/ou preenchimento de formuldrios especificos, caso
assim entenda relevante.

Esta Politica serd revisada, atualizada e/ou complementada periodicamente,
encontrando- se sempre disponivel internamente para todos os Colaboradores.
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A Diretora de Distribuicdo é a responsavel pelo cumprimento das normas de regulagao
e autorregulacdo aplicidveis a atividade, bem como pela elaboracdao dos relatdrios
exigidos pela regulamentacao.

F.2.  CLASSIFICAGAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

A Perfin definiu critérios objetivos para classificar os fundos de investimento sob sua
gestdo, atendendo as diretrizes dos Arts. 60 e seguintes do Cddigo de Distribuigao.
Assim, os critérios adotados e respectivas pontuagdes sao:

Pontuagdes:
1. Riscos associados ao produto e ativos:
a. Fundos de Renda Fixa — 1 ponto
b. Fundos Multimercado (em func¢do da volatilidade nos ultimos 12 meses)
i.  Volatilidade Anualizada < 5% a.a. — 3 pontos
ii. Volatilidade Anualizada > 5% a.a. — 5 pontos

c. Fundos de A¢des — 5 pontos

2. Perfil dos emissores de ativos:
a. Fundos de Renda Fixa
i.  Soberano -1 ponto
ii.  Grau de Investimento — 2 pontos
iii.  Crédito Livre — 3 pontos
b. Fundos de Multimercado
i.  Sem denominacao “Crédito Privado” — 2 pontos
ii. Com denominagao “Crédito Privado” — 3 pontos

c. Fundos de A¢des — 3 pontos

3. Alavancagem (exposi¢ao a derivativos, em % do PL):
a. Vedacdo a derivativos — 1 ponto
b. Exposicdo em Derivativos limitada a 100% do PL — 2 pontos

c. Exposigao em Derivativos superior a 100% do PL — 5 pontos
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4, Prazos de Resgate (cotizacdo de resgate sem penalty fee, em dias corridos):
a. Cotizagcdo menor ou igual a 30 dias — 1 ponto

b. Cotizagdao maior que 30 dias ou fundo fechado — 3 pontos

Observagdes:

a. Dado o perfil dos fundos sob gestdo da Perfin, que ndao tem garantias ou
mecanismos similares, o inciso Ill do Art. 57 do Cédigo ANBIMA de Distribuicao
foi substituido pelo critério de Alavancagem (item 3).

b. Dado o perfil dos fundos sob gestdo da Perfin, que ndao tem caréncia, mas podem
ter um prazo para cotizacdo dos resgates, o inciso IV do Art. 57 do Cédigo
ANBIMA de Distribuicdo foi adaptado para o critério de Prazo de Resgate.

= Até 7 pontos: Perfil Conservador
» De 8 a 12 pontos: Perfil Moderado
= Acima de 13 pontos: Perfil Agressivo

Para fundos que investem em outros fundos sob gestdo da Perfin, as respostas
consideram as posicées consolidadas até o ativo final ou cotas de fundos que nao
tenham gestao Perfin.

Para fins de aderéncia e alinhamento com o Anexo | do Cédigo de Distribuicdo, a Perfin
gere atualmente as familias de produtos que recebem a consequente pontuacao de risco
minima conforme a escala de risco que varia de 0,5 (zero virgula cinco) até 5 (cinco):

Produto Pontuag¢ao Minima
Multimercados Livre 2,25
Acoes Livre 3,5
AcOes Investimento no Exterior 3,5
FIP diversificado / equity / ndo listado 4,5

Esta classificacdo do perfil de cada fundo sera reavaliada e atualizada a cada 24 (vinte e
quatro) meses, ou quando houver alguma alteragdo relevante em algum fundo. A
classificacdo dos perfis dos fundos devera ser validada em reunidao do Comité de

Compliance.

A cada atualizacdo do perfil dos fundos, os clientes que tiverem posi¢cées no respetivo
fundo e passarem a ficar desenquadrados serdo avisados por e-mail e ficardo com
cadastro bloqueado para novas aplicacdes no fundo em questdo, até que enviem a
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concordancia com o desenquadramento ou atualizem seus dados cadastrais e de
suitability.

Caso o cliente tenha intencdo de realizar aplica¢cdes que estejam em desacordo com a
situacdo patrimonial, o Comité de Compliance podera definir que Ihe seja solicitada a
assinatura de um termo de desenquadramento de perfil, ou no caso de reincidéncia, a
atualizagdo dos dados cadastrais ou mesmo determinar o bloqueio de novas aplicagdes
e eventuais reportes em linha com a legislagao.

F.3. QUESTIONARIO DE AVALIAGAO DO PERFIL DO CLIENTE

Para definicdo do objetivo de investimento do cliente, as Gestoras devem considerar, no
minimo, as seguintes informagoes:

i. o periodo que o cliente deseja manter os investimentos;
ii. as preferéncias declaradas do cliente quanto a assuncao de riscos; e
iii.  asfinalidades do investimento.

Para definicdo da situacdo financeira do cliente, as Gestoras devem considerar, no
minimo, as seguintes informacdes:

i.  ovalor das receitas regulares declaradas pelo cliente;
ii. o montante que compde o patriménio do cliente; e
iii. anecessidade futura de recursos declarada pelo cliente.

Para definicdo do conhecimento do cliente, as Gestoras devem considerar, no minimo,
as seguintes informacdes:

i. os tipos de produtos, servicos e operagcbes com 0s quais o cliente tem
familiaridade;

ii.  a natureza, volume e frequéncia das operacGes ja realizadas pelo cliente, bem
como o periodo que tais operacdes foram realizadas; e

iii. aformacdo académica e a experiéncia profissional do cliente.

Antes do primeiro investimento o cliente preenchera o questiondrio de suitability, que
abrange as informacdes descritas nos itens acima, nos termos do Anexo I.

De acordo com as respostas apresentadas, é definida uma pontuacdo seguindo os
critérios dos Anexos Il e lll, e assim determinado em qual perfil o cliente se encontra,
sendo os seguintes resultados possiveis:
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i.  Perfil Conservador (Perfil 1) - é aquele que privilegia a seguranca e faz todo o
possivel para diminuir o risco de perdas, aceitando até uma rentabilidade menor.
Prima pela liquidez e é profundamente avesso ao risco. Normalmente prefere
investir em ativos de renda fixa e, entre os investimentos que lideram a
preferéncia desse tipo de cliente, estdo os titulos publicos;

ii.  Perfil Moderado (Perfil 2) - é aquele que procura o equilibrio entre segurancga e
rentabilidade, disposto a correr algum risco para que seu dinheiro renda um
pouco mais do que as aplicagdes mais seguras, mas ndao quer perder o montante
aplicado. Normalmente os clientes deste perfil optam por investir em fundos
multimercado ou

iii.  Perfil Agressivo (Perfil 3) — é aquele que privilegia a rentabilidade e estd disposto
a correr riscos, visando obter o melhor retorno. Esta disposto a aceitar oscila¢des
e tem baixa necessidade de liquidez. Estes clientes, normalmente, escolhem
investimentos que implicam em riscos, como agodes.

O questionario pode ser respondido em forma eletrénica pelo cliente, podendo ser
enviado inclusive por e-mail. As evidéncias de recebimento da informacdo pelo Cliente
devem ser armazenadas como evidéncia.

E dever da Perfin informar ou disponibilizar ao cliente, a classificacdo atribuida ao seu
perfil de risco oriunda do resultado obtido através do preenchimento dos formularios.
Esta comunicacdo serd feita por escrito, tdo logo possivel, seja e-mail ou carta com aviso
de recebimento, com informacGes sobre o canal adequado para atendimento no caso de
duvidas ou corregdes.

Fica vedado a recomendac¢ao de produtos com perfil de risco incompativel ao perfil do
cliente, assim como para clientes cujo perfil ndo exista ou ndo esteja atualizado,
conforme disposto no Art. 55 do Cédigo ANBIMA de Distribuicdo.

Quando o cliente solicitar aplicacdo em investimentos nas situacdes previstas acima, as
Gestoras devem:

i. Alertar o cliente acerca da auséncia ou desatualizacdo de perfil ou da sua
inadequacdo, com a indica¢do das causas da divergéncia; e

ii. Obter declaracdo expressa do cliente de que deseja manter a decisdo de
investimento, mesmo estando ciente da auséncia, desatualizacdo ou
inadequacdo de perfil. Nesta hipdtese, a declaracdo do cliente devera ser
renovada a cada 24 (vinte e quatro) meses.
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A obrigatoriedade de verificar a adequagdao do produto, servico ou operagdao nao se
aplica quando:

i. o cliente for cliente qualificado, com excecdo das pessoas naturais mencionadas
no inciso IV do art. 11 e nos incisos Il e lll do art. 12 da Resolu¢do CVM n2 30/21,
conforme determina o art. 10, inciso | do mesmo normativo;

ii. ocliente for pessoa juridica de direito publico;

ii. o cliente tiver sua carteira de valores mobilidrios administrada
discricionariamente por administrador de carteiras de valores mobilidrios
autorizado pela CVM; e

iv. o cliente ja tiver o seu perfil definido por um consultor de valores mobilidrios
autorizado pela CVM e esteja implementando a recomendacao por ele fornecida.

F.4. ADEQUACAO, REAVALIAGAO E ATUALIZAGAO DE PERFIL

Conforme estabelecido no Manual, o perfil do cliente devera ser atualizado ao menos a
cada 24 meses, ou se houver alguma altera¢do relevante que demande revisdo prévia.

Ao efetuar a atualizacdo do perfil do cliente, a Perfin verificara se, com a mudanca de
perfil, houve desenquadramento. Em caso positivo, o cliente serd avisado por e-mail, e
deve responder concordando para que novas aplicacdes no fundo passem a ficar
liberadas.

F.5. PRODUTOS COMPLEXOS

De acordo com o Art. 67 do Cddigo de Distribuicdo de Produtos de Investimento da
ANBIMA, produtos complexos sao aqueles que podem ter riscos da estrutura diferentes
dos produtos tradicionais, ou que tenham dificuldade de determinacdo do valor em
fungdo da baixa liquidez.

O Cddigo de Distribuicdo também determina, em seu Art. 67, §22, que devem ser
automaticamente classificados como produtos de investimento complexos, dentre
outros, Fundos de Investimento em Participacdo (“EIP”). Considerando que parte
relevante do portfolio de produtos operados pela Perfin é composto por FIPs, a Perfin
opera e pode oferecer, a depender do perfil do investidor, produto complexo aos
investidores.

O Comité de Compliance reavaliard pelo menos a cada 12 (doze) meses a classificacdo
de seus produtos de investimento e a existéncia de produtos complexos como parte de
seu portfolio, adotando as medidas necessarias conforme diretrizes regulatérias e deste
Manual.
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F.6. CONTROLES INTERNOS E PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS

Embora a comunicagao com os clientes possa ocorrer de forma pessoal ou por telefone,
todas as informacgdes utilizadas para determinacdo do perfil devem ser enviadas por
meio eletronico (e-mail ou sistema especifico) ou fisico, servindo como evidéncia e
sendo passivel de verificacdo.

Os principais procedimentos do banco de dados, como envio de e-mails de aviso e
controle de expira¢do sao realizados pela area de Cadastro e Relagdao com Investidores.
Os profissionais da area de Relacdo com Investidores realizam a inclusdo de novas
informagdes sempre que houver interagao com os clientes.

Também deve ser realizado treinamento dos profissionais responsavel pelo
relacionamento com os Clientes para assegurar o conhecimento e cumprimento desta
Politica, com periodicidade ndo superior a 1 (um) ano.

F.7. RELATORIOS

Em linha com 0 §22 do Art. 82 da Resolugdo CVM n2 30/21, o responsdvel por esta Politica
deve encaminhar até o ultimo dia util do més de abril de cada ano a Diretoria de
Compliance, para posterior avaliagdo e aprovacado pelo Comité de Compliance, relatério
relativo ao ano civil anterior a data de entrega contendo:

i.  uma avaliacdo do cumprimento desta Politica;

ii. asrecomendacgOes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento
de cronogramas de saneamento; e

iii.  outras informacdes relevantes relativas a esta Politica.
F.8. ANEXO | - QUESTIONARIO DE AVALIACAO DE PERFIL DO INVESTIDOR
1. Como classificaria sua experiéncia de investimentos?
a. Nao possuo experiéncia;
b. Tenho pouca ou média experiéncia com investimentos em geral; ou

c. Tenho conhecimento das opgdes e riscos associados a investimentos disponiveis
no mercado.

2. Qual o horizonte de tempo esperado para os seus investimentos?
a. Até1 ano;

b. De1ab5anos;ou
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c. Acimade 5 anos.

3. Assinale a alternativa que representa a sua necessidade de recursos.

a. Precisarei resgatar valores acima dos rendimentos financeiros ao longo dos
proximos anos para atender a minha necessidade de recursos e manter meu
padrao de vida.

b. Ja acumulei o suficiente para manter meu padrao de vida com rendimentos
financeiros. Esporadicamente, precisarei resgatar valores acima dos rendimentos
financeiros para cobrir as minhas despesas.

c. Estou fazendo constantes aportes na carteira de investimento, aumentando o
patriménio financeiro.

4. Que percentual de sua renda (ou lucro para pessoas juridicas) vocé investe
regularmente?
a. Até 10%
b. Entre 11% e 30%

c. Acima de 30%

5. Qual é o seu objetivo principal ao investir?

a. Preservacdo de Capital — N3o desejo e/ou ndo me sinto confortavel com
investimentos arriscados ou possibilidade de perder;

b. Gerac¢do de Renda — Aceito correr riscos, desde que pequenos e controlados; ou

c. Potencializar meu Retorno — Aceito e estou confortavel com investimentos de
alto risco.

6. Quais tipos de investimento vocé tem familiaridade?
a. Poupanca, Tesouro direto, CDB e Fundos de Renda Fixa;
b. Os anteriores e Fundos Multimercado; ou

c. Os anteriores e A¢bes e Fundos de Agdes.

7. Quais tipos de investimento vocé realizou aplicagdes, compra ou
venda, nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
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a. Poupanga, Tesouro direto, CDB e Fundos de Renda Fixa;
b. Os anteriores e Fundos Multimercado; ou

c. Os anteriores e A¢Oes e Fundos de Agdes.

8. O que vocé faria se vocé tivesse prejuizo em um investimento de alto
risco?

a. Resgataria tudo na hora;
b. Esperaria um pouco para avaliar melhor; ou
c. Investiria mais.

F.9.  ANEXO Il - PONTUAGCAO E CRITERIOS PARA ATRIBUIGAO DE PERFIL PESSOA
NATURAL

A pontuagdo de cada cliente abrange 3 critérios diferentes.
Critério 1

De acordo com a opc¢do escolhida no questiondrio do Anexo IV.l, sdo somadas as
seguintes quantidades de pontos:

(i) Cada Resposta como item (a): 1 Ponto

(ii) Cada Resposta como item (b): 5 Pontos

(iii) Cada Resposta como item (c): 10 Pontos
Critério 2

Adicionalmente, serdo considerados a renda e patriménio declarados pelo cliente, que
serao obtidos da Ficha Cadastral do administrador fiducidrio, e que sao atualizadas no
minimo a cada 24 meses, conforme classificacao abaixo:

Patrimdnio declarado:
a. Até RS 1 milhdo
b. De RS 1 milhdo a RS 10 milhdes
c. Acima de RS 10 milhdes
Renda declarada (pessoa natural) ou lucro bruto operacional mensal (pessoa juridica):
a. Até RS 10 mil | Até RS 100 mil
b. De RS 10 mil a RS 30 mil | De RS 100 a RS 1 milhdo
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c. Acimade RS 30 mil | Acima de RS 1 milhdo

Formacgdo académica (da pessoa natural ou gestores/representantes da pessoa juridica
responsavel por investimentos):

a. Até Segundo Grau Completo
b. Até Terceiro Grau Completo
c. Além do Terceiro Grau Completo
Para os critérios acima, serdo utilizadas as seguintes pontuacgdes:
a. Cada Resposta como item (a): 1 Ponto
b. Cada Resposta como item (b): 3 Pontos
c. Cada Resposta como item (c): 5 Pontos
Critério 3 (Preenchimento pela Perfin)

Com base nos dados histéricos disponiveis na Perfin, poderdo ser atribuidos pontos
extras com base na classificacdo do produto mais agressivo que o cliente teve nos
ultimos 24 meses:

a. Conservador —1 ponto
b. Moderado — 3 pontos
c. Agressivo —5 pontos
Resultado do Questionario de Perfil de Cliente

A pontuacao total do cliente é o resultado da soma dos pontos atribuidos nos critérios
1, 2 e 3. Apds a soma de todos os pontos acima, o cliente é classificado em um dos
seguintes perfis:

Pontuacao Final:
a. Até 18 Pontos — Conservador (Perfil 1)
b. De 19 a 40 Pontos — Moderado (Perfil 2)

c. Mais de 41 Pontos — Agressivo (Perfil 3)

F.10. ANEXO Il - PONTUACAO E CRITERIOS PARA ATRIBUICAO DE PERFIL PESSOA
JURIDICA

A pontuacdo de clientes pessoa juridica atende ao critério descrito abaixo.
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De acordo com a opgao escolhida no questionario do Anexo |, sdo atribuidas as seguintes

guantidades de pontos:
(i) Cada resposta como item (a): 1 Ponto
(ii) Cada resposta como item (b): 5 Pontos
(iii) Cada resposta como item (c): 10 Pontos
Resultado do Questionario de Perfil de Cliente

A pontuacdo total do cliente é o resultado da soma dos pontos atribuidos as respostas
conforme indicado acima. De acordo com a soma obtida o perfil do investidor pessoa
juridica é atribuido conforme abaixo:

. Até 7 Pontos — Conservador (Perfil 1)
" 8 a 22 Pontos — Moderado (Perfil 2)
. Mais de 23 Pontos — Agressivo (Perfil 3)

G. CONTROLE DE VERSOES E GOVERNANGA

Data Versao Aprovagao

Junho 2023 Versdo 1 Conselho Estratégico
Setembro 2025 Versao 2 e atual Conselho Estratégico
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